PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren
Alt1 Aylik Ara Déneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolar



ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILIiSKIiN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. Yonetim Kurulu’na
Giris

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) ve bagh ortaklikliginin (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet konsolide kar veya zarar tablosunun, 6zet konsolide
diger kapsamli gelir tablosunun, &zet konsolide &zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet konsolide
nakit akis tablosunun siirli denetimini yiirtitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem
konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
Standardr’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bi¢imde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem konsolide
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem konsolide finansal bilgilere
iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsamu;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda
bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara
donem konsolide finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetgi
Ankara, 19 Agustos 2015
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar
Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Yatirrm Amaclhi Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Aktifi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecgmis

Cari Dénem Ge¢mis Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslar 2015 2014
20.612.900 36.817.355

13 16.349.098 30.908.541
3.432.667 4.567.016

4 3.432.667 4.567.016
5.972 106.945

5 636.588 498.435
10 188.575 478.303
- 258.115

677.355.170 676.254.743

6 675.692.100 674.575.025
7 347.562 417.627
49.079 41.980

5 958.966 1.049.684
10 154.388 153.172
153.075 17.255

697.968.070 713.072.098
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borclar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borclar
Ertelenmis Gelirler
Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yukimldlikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim

Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Geemis Y1l Karlar

Net Donem Kar1

Kontrol Gict Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

2

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem  Gec¢mis Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslar 2015 2014
5.258.915 4.304.952

4 1.963.058 2.762.964
3 12.360 20.684
1.950.698 2.742.280

227.026 63.874

279.657 262.539

133.157 116.039

146.500 146.500

7.702 -

3 7.702 -
5 2.020.203 220.374
761.269 995.201

522.802 471.759

291.020 246.665

291.020 246.665

231.782 225.094

692.186.353 708.295.387

692.186.353 708.295.387

87.000.000 87.000.000

3.031 3.031

(7.416) (7.416)

(7.416) (7.416)

17.981.958 12.044.098

565.307.514 526.116.758

21.901.266 83.138.916

697.968.070 713.072.098




PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarm Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI
Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi Gideri

Donem Vergi Gideri
Ertelenmig Vergi Geliri/(Gideri)

DONEM KARI

Doénem Karmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1
Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Pay Basina Kazanc¢

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz

_ Bagimsiz _ Bagimsiz incelemeden incelemeden
Incelemeden Incelemeden Gecmis Gecmemis
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmis

Cari Dénem Cari Dénem Doénem Doénem

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Not 2015 2015 2014 2014
9 29.873.512 14.458.226 28.868.056 14.504.044
9 (7.298.110) (3.402.723) (6.812.764) (3.724.027)
22.575.402 11.055.503 22.055.292 10.780.017
(1.222.759) (663.022) (808.168) (463.324)
(597.305) (411.795) (398.145) (255.485)

1.319.054 320.148 1.042.857 282.311

(165.693) (161.643) (130.438) (20.435)
21.908.699 10.139.191 21.761.398 10.323.084

(8.649) (4.634) (10.286) (5.406)

21.900.050 10.134.557 21.751.112 10.317.678

1.216 6.694 (192.558) (69.704)

10 - - (192.197) (64.383)
10 1.216 6.694 (361) (5.321)
21.901.266 10.141.251 21.558.554 10.247.974
21.901.266 10.141.251 21.558.554 10.247.974
21.901.266 10.141.251 21.558.554 10.247.974

11 0,252 0,117 0,248 0,118



PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tdm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI

Diger Kapsaml1 Gelir

TOPLAM KAPSAMLI
GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin
Dagilhim

Ana Ortaklik Paylar1

Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

_ Bagimsiz _ Bagimsiz _ Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
Cari Dénem Cari Dénem Ge¢mis Donem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
21.901.266 10.141.251 21.558.554 10.247.974

- - 1.150 (530)

21.901.266 10.141.251 21.559.704 10.247.444
21.901.266 10.141.251 21.559.704 10.247.444
21.901.266 10.141.251 21.559.704 10.247.444

4



PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Birikmis Karlar
Kar veya zararda
yeniden
Kardan siniflandirilmayacak
Sermaye ayrilan birikmis diger Ana ortakliga Kontrol gicti
Odenmis dizeltmesi kisitlanmis kapsaml1 gelirler Gegmis Net donem ait olmayan
sermaye farklar yedekler veya giderler yillar karlari kar1 Ozkaynaklar paylar Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla bakiye 87.000.000 3.031 7.357.940 (15.307) 484.859.100 76.063.216 655.267.980 - 655.267.980
Transferler - - 4.686.158 - 71.377.058 (76.063.216) - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 1.150 - 21.558.554 21.559.704 - 21.559.704
Odenen temettii - - - - (30.119.400) - (30.119.400) - (30.119.400)
30 Haziran 2014 itibariyla bakiye 87.000.000 3.031 12.044.098 (14.157) 526.116.758 21.558.554 646.708.284 - 646.708.284
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 87.000.000 3.031 12.044.098 (7.416) 526.116.758 83.138.916 708.295.387 - 708.295.387
Transferler - - 5.937.860 - 77.201.056 (83.138.916) - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 21.901.266 21.901.266 - 21.901.266
Odenen temettii - - - - (38.010.300) - (38.010.300) - (38.010.300)
30 Haziran 2015 itibariyla bakiye 87.000.000 3.031 17.981.958 (7.416) 565.307.514 21.901.266 692.186.353 - 692.186.353

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
5



PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akimlari
Dénem Kari 21.901.266 21.558.554
Doénem Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 86.119 84.662
- Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 201.345 95.895
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.266.149) (961.559)
- Vergi Geliri/Gideri ile ilgili duzeltmeler 10 (1.216) 192.558
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla Ilgili
Diizeltmeler 4 1.005.452 1.429.263
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/
Azalisla Ilgili Diizeltmeler 654.136 (50.219)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 4 (799.906) (92.553)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla
ilgili duzeltmeler 1.760.557 1.531.776
23.541.604 23.788.377
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikislar1
Vergi Odemeleri 10 (188.575) (123.561)
Diger nakit girisleri/¢ikiglari (28.093) (18.901)
23.324.936 23.645.915

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

B. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/
kaynaklanan nakit akislar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikisglari

Yatirirm Amacgh Gayrimenkul Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar1

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Odenen Temettiler

Alman Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi
AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2015 2014
(23.153) (32.037)

6 (1.117.075) (608.354)
(1.140.228) (640.391)

(38.010.300) (30.119.400)

1.266.149 961.559

(36.744.151) (29.157.841)

(14.559.443) (6.152.317)

30.908.541 19.752.270

13 16.349.098 13.599.953




2.1

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Merkez Miiteahhitlik Turizm ve Ticaret A.S. sirket unvani ile 19 Nisan 2004 yilinda Ankara,
Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Turan Giines Bulvar1 No: 182/1
Oran Cankaya, Ankara’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20 Mart 2013 tarih ve 12233903-325.01-256-2830 Sayili
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’na doniisiim izni ile ticari iinvanimi 31 Mart 2013 tarihinde yaptigi
Olaganiistii Genel Kurul ile Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve Sirket
ticari tinvani 2 Nisan 2013 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti miilkiyetinde bulunan Panora Aligveris ve Yasam Merkezi (“Panora
AVM”)’den kira geliri elde etmek olup; Panora AVM, Sirket’in bagli ortakligi olan Panora
Isletmecilik A.S. tarafindan isletilmektedir. Panora Alisveris ve Yasam Merkezi yatirimi 2004 yilinda
baslamus olup, yatirim dénemi 2007 yilina kadar devam etmistir. Aligveris merkezinin agilig tarihi 10
Aralik 2007°dir.

Sirket hisse senetleri 23 Mayis 2013 tarihinden beri Borsa Istanbul’ da islem gérmektedir.
Grup’un 30 Haziran 2015 itibariyla ¢alisan personel sayis1 53’tiir (31 Aralik 2014: 54).

Sirket’in bagli ortakliginin detay1 asagida verilmektedir:

Grup'un sermayedeki pay

Kurulus ve orani ve oy kullanma hakki
Bagli Ortaklik faaliyet yeri orani Ana faaliyeti
30 Haziran 31 Aralik
2015 2014
% %
Panora Isletmecilik Aligveris merkezi
ve Ticaret A.S. Ankara 100 100 isletmeciligi

Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S. hisselerinin %20’lik kism1 21 Subat 2013 tarihinde Panora
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan satin alinmis ve bagli ortakliktaki sahiplik orani
%100’e ¢ikarilmustir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



2.1

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 !

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

c) Heniiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler*

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Mubhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar: *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
2] Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.



2.2

2.3

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup ekli konsolide finansal tablolari, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun
olarak ozet sekilde hazirlamistir. Ara donem O6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan muhasebe politikalari, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde kullanilan muhasebe
politikalar1 ile uyumludur. Ara donem 6zet finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine
ait y1llik konsolide finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarimin hazirlanmasinda kullandigi muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde kullanilanlar
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlariyla uyumludur. Ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap donemine ait yillik konsolide finansal tablolar ile birlikte
okunmalidir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile konsolide edilen baglh ortakligi arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Grup’un 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren yila ait {ist diizey yoneticilere 6dedigi licret ve benzeri
menfaatlerin toplami 296.939 TL dir (30 Haziran 2014: 183.423 TL).

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla 7.702 TL tutarinda iligkili taraflara diger borglarin tamami bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerine 6denecek olan huzur hakki paylarindan olugsmaktadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Iliskili taraflara ticari bor¢lar 2015 2014
Eskihisar Sigorta Aracilik Hiz.A.S. 12.360 -
Eskihisar insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. - 1.285
Gasterm Miih. ve Tic. Ltd. Sti. - 19.399
12.360 20.684

30 Haziran 30 Haziran

[liskili taraflarla olan islemler 2015 2014

Alimlar

Eskihisar Sigorta Aracilik Hiz.A.S. 78.144 76.511
Eskihisar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. - 61.274
Gasterm Muh. ve Tic. Ltd. Sti. 9.012 8.759
87.156 146.544
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarimin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2015 2014
Ticari alacaklar (*) 3.195.538 4.477.239
Alacak senetleri 1.255.505 979.256
Siipheli ticari alacaklar karsiligs (-) (**) (1.018.376) (889.479)
3.432.667 4.567.016

(*) 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Grup, kiracilarindan 4.355.250 TL tutarinda teminat mektubu
almugtir ( 31 Aralik 2014: 3.849.731 TL). S6z konusu teminat mektuplarna iliskin Grup’un 30
Haziran 2015 tarihi itibariyla 752.287 TL (31 Arahk 2014: 514.755 TL) ticari alacagi
bulunmaktadir.

(**) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, ticari alacaklarm 1.018.376 TL (31 Aralik 2014: 889.479 TL)
tutarindaki kismi igin siipheli alacak karsiligi ayrilmistir. Siipheli alacaklarm 6nemli bir kismu,
beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diigen kiracilara aittir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan
siipheli alacak karsilig1 gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanarak belirlenmistir.

Grup’un kira alacaklarina iliskin ortalama vade siresi 10-12 giin araligindadir. Grup’un diger ticari
alacaklarma iligkin ortalama tahsil suresi bir aydir. Vadesi gegmis ticari alacak i¢in herhangi bir faiz

isletilmemektedir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar kargiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2015 2014
Acilis bakiyesi 889.479 695.563
Tahsilatlar - (22.367)
Donem gideri 128.897 30.961
Donem sonu itibariyla karsilik 1.018.376 704.157

b) Ticari Borglar:
Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢larimin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014
Ticari borglar 1.880.698 2.742.280
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not: 3) 12.360 20.684
Borg senetleri 70.000 -
1.963.058 2.762.964

Ticari borglara iligkin ortalama vade sireleri ise 15-35 giin araligindadir. Vadesi gegmis ticari borglar
icin herhangi bir faiz isletilmemektedir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2015 2014
Verilen Avanslar 189.030 -
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 447.558 498.435
636.588 498.435

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2015 2014
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 958.966 1.049.684
958.966 1.049.684

(*) Gelecek aylara ve yillara ait giderler hesabi, Grup’un pazarlama faaliyetleri kapsaminda
kiracilarma yapmis oldugu d6demelerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu tutar, ilgili s6zlesmeler
uyarinca kira stireleri boyunca itfa edilmektedir.

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2015 2014
Alinan Avanslar 276.835 88.369
Gelecek Aylara Ait Gelirler (*) 1.743.368 132.005
2.020.203 220.374

(*) Pesin olarak tahsil edilmis kira tutarlarindan kaynaklanmaktadir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Panora Aligveris ve Yasam Merkezi 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014
Gercege Uygun Degeri
Acilis bakiyesi 674.575.025 632.543.244
Y1l i¢inde yapilan harcamalar (*) 1.117.075 608.354
Kapanig bakiyesi 675.692.100 633.151.598

(*) Genel olarak, yil icinde yapilan kuzey cephesi renovasyonlarma iligkin harcamalardan
olusmaktadir.

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket
ile iligkisi olmayan bagimsiz Kent Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S, tarafindan 2014 yilinin
Aralik ayinda gerceklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Kent Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme A.S., Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir ekspertiz
sirketidir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, gelir indirgeme yontemine
gore yapilmstir. Gelir indirgeme yontemi, tasinmazin gelecek yillarda iiretecegi net nakit akiglarmin
bugiinkii degerlerine indirgenmesidir. Gelecekteki net nakit akislari, Kent Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan Sirket’ten temin edilen magaza kira sozlesmeleri ve yapilan goriismeler
neticesinde dikkate alinan varsayimlar kullamilarak hesaplanmugtir. Net nakit akislari, ekonominin,
sektérin ve yatirimin tagidigi risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgenmekte ve
aligveris merkezinin arsasi ile birlikte gergege uygun degeri hesaplanmaktadir. Net nakit akiglar1 Avro
tizerinden hesaplanmis olup, % 8,50 oraninda iskonto orani kullanilmistir. Doluluk orami olarak % 98
kullanilmistir. Ayrica, gayrimenkuliin 10. sene sonundaki artik degerini hesaplamaya baz olan
kapitalizasyon orant % 7,50 olarak kabul edilmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun
deger tespitinde kullanilan iskonto oranimin % 0,5 artmast durumunda yatirim amagh gayrimenkuliin
gercege uygun degerinde 23.098.793 TL tutarinda azalis olacaktir.

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara
iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

30 Haziran 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
2015 TL TL TL

Panora  Aligveris  ve
Yasam Merkezi 675.692.100 - - 675.692.100
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dlciimleri (devami)

3.seviyeden degerlenen yatirim amaglh gayrimenkuller igin asagidaki bilgiler gegerlidir:

gayrimenkuliin 10. sene sonundaki artik
degerini hesaplamaya baz olan kapitalizasyon
oran1 % 7,50 olarak kabul edilmistir.

Degerleme Onemli gézlenebilir veriye dayanmayan
teknigi girdiler Duyarlilik
Panora Gelir Net nakit akislar1 Avro tizerinden hesaplanmig | Yatirim amagh
Aligveris ve Indirgeme olup, % 8,50 oraninda iskonto orani, % 98 gayrimenkullerin gergege
Yasam Merkezi | Yntemi doluluk orani kullanilmistir. Ayrica, uygun deger tespitinde

kullanilan iskonto oranmnin
% 0,5 artmas1 durumunda
yatirim amagli
gayrimenkuliin gercege
uygun degerinde
23.098.793 TL tutarinda
azalis olacaktir.

Mevcut donemde seviyeler arasinda herhangi bir gecis olmamustir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in Panora Aligveris ve Yasam Merkezi bagimsiz boliimleri
Uzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sirket, 24.098.962 TL tutarindaki (30 Haziran 2014: 22.838.720 TL) kira gelirini (Not: 9) faaliyet
kiralamas: altinda kiralanan yatirnm amagli gayrimenkullerinden elde etmektedir. Dénem iginde
yatirim amaglhi gayrimenkulleri ile iligskilendirilen dogrudan isletme giderlerinin tutar1 1.043.209
TL’dir (30 Haziran 2014: 940.488 TL).

Yatirim amagli gayrimenkuller arsa ve binalardan olugmaktadir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla agilis bakiyesi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2015 tarihi itibartyla agilis bakiyesi
Ddnem gideri

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kapams bakiyesi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla net defter degeri

Maliyet degeri
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
Cikiglar
30 Haziran 2014 tarihi itibartyla kapams bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla agilis bakiyesi
Ddnem gideri

Cikiglar

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla kapams bakiyesi

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla net defter degeri

Diger duran

Tasitlar Demirbaslar varhklar Toplam
226.037 1.348.488 68.810 1.643.335
226.037 1.348.488 68.810 1.643.335
78.050 1.107.127 40.531 1.225.708
10.828 55.261 3.976 70.065
88.878 1.162.388 44.507 1.295.773
137.159 186.100 24.303 347.562
Diger duran

Tasitlar Demirbaslar varhklar Toplam
226.037 1.332.172 68.810 1.627.019
- 15.050 - 15.050

- (12.084) - (12.084)
226.037 1.335.138 68.810 1.629.985
56.396 1.005.703 32.581 1.094.680
10.829 56.001 3.974 70.804

- (12.084) - (12.084)
67.225 1.049.620 36.555 1.153.400
158.812 285.518 32.255 476.585

Amortisman giderlerinin 69.912 TL’si (30 Haziran 2014: 70.657 TL) satilan malin maliyetine, 153 TL’Si
(30 Haziran 2014: 147 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRi”)

Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi itibaryla teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 TL karsilig TL AVRO
?(.)rl)(lzrr;dlr;l;;zr?l Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin 146,500 146,500 i
-Teminat 146.500 146.500 -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 1.378.000 1.378.000 -
Tutar1
-Teminat 1.378.000 1.378.000 -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar1 - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
1.524.500 1.524.500 -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR (devan)

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRi”)

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 TL karsilig1 TL AVRO
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutart 146.500 146.500 i
-Teminat 146.500 146.500 -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin 1.818.500 1.818.500 -
Toplam Tutar1
-Teminat 1.818.500 1.818.500 -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitlilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin - - -
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - - -
TRI'lerin Toplam Tutar1

-Teminat - - -

-Rehin - - -

-Ipotek - - -

iii. C Maddesi Kapsamna Girmeyen 3. Kisiler

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

-Teminat - - -

-Rehin - - -

-Ipotek - - -

1.965.000 1.965.000 -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarina oran1 30 Haziran 2015 itibariyla %0’ dir
(31 Aralik 2014: %0).
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satiglar

Kira Gelirleri

Ortak Alan Katilim Pay1 Gelirleri
Diger Gelirler

b) Satiglarin Maliyeti (-)

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri (*)
Emlak Vergisi Giderleri

Ortak Alan Kullanim Giderleri
Bina Sigorta Giderleri

Diger Giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
24.098.962 12.010.678 22.838.720 11.530.564
5.774.550 2.447.548 6.021.236 2.965.380

- - 8.100 8.100
29.873.512  14.458.226  28.868.056 14.504.044
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
(1.716.337) (872.963) (1.562.388) (773.194)
(85.966) (43.314) (84.516) (41.903)
(626.303) (626.303) (596.163) (596.163)
(4.246.351)  (1.524.106) (4.131.880) (2.117.422)
(87.190) (42.374) (109.178) (56.874)
(535.963) (293.663) (328.639) (138.471)
(7.298.110)  (3.402.723) (6.812.764) (3.724.027)

(*) 2015 yili igerisinde amortisman giderlerinin 69.912 TL (2014: 70.657 TL) tutarindaki kismi
maddi duran varliklara iliskin; 16.054 TL (2014: 13.859 TL) tutarindaki kismi maddi olmayan
duran varliklara iliskindir.

10. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varhklar 2015 2014
Pesin 6denen vergi ve fonlar 188.575 478.303
188.575 478.303
30 Haziran 31 Aralik
2015 2014

Cari yul vergi yiikiimliiliigii:
Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi - 13.364
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (13.364)
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10.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2015 2015 2014 2014

Cari donem vergi gideri - - 192.197 64.383
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (1.216) (6.694) 361 5.321
(1.216) (6.694) 192.558 69.704

Kurumlar Vergisi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin doniigiim izni sonrasinda 31 Mart
2013 Genel Kurul toplantisinda Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi’na doniistim karari almistir. Bu karar
tescil edilip, 5 Nisan 2013 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmis ve Sirket
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: statiisii kazanmustir. Gayrimenkul Yatirim Ortakligr statiisiinii kazanmig
olan Sirket’in gayrimenkul yatirim ortaklig1 faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d) (4)’e gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde
15/(3)’e gore kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu kazan¢ Uzerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme
ve gelir i¢in ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramna kadar yiikseltmeye ve ayni
simirlar dahilinde Ugiincii fikrada belirtilen kazanglar igin fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarn nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklariin  kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregi %0 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu
kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanglar, KVK Madde 15/(2) hiikmii geregi ayrica temettii
stopajina tabi degildir.

Sirket, Gayrimenkul Yatirim Ortakligi statiisii kazanana kadarki donemde ve Sirket’in bagl ortakligi
olan Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S. Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari
donem faaliyet sonuglarmna iliskin tahmini vergi yikiimliiliikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide
ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2014: %20).

Ertelenmis Vergi

Grup’un bagl ortakhigi, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis Vergi (devami)

Sirket 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Gayrimenkul Yatirim Ortakligi statiisii
kazanmig oldugu i¢in, Sirket’in yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliliigii hesaplanmamustir.

Grup’un ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
(varliklart)/yiikiimliiliikleri:

30 Haziran 31 Aralik
2015 2014

Maddi duran varliklarin amortismani /
diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar: (75.617) (92.668)
Kidem tazminat: karsiliklar: (42.749) (36.280)
Kullanilmamis izin karsiliklari (26.631) (23.208)
Diger (9.391) (1.016)
(154.388) (153.172)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmis vergi (varligi) hareketleri: 2015 2014
1 Ocak tarihi itibariyla ag¢ilis bakiyesi (153.172) (43.469)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (1.216) 361
30 Haziran itibartyla kapanis bakiyesi (154.388) (43.108)
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Vergi karsiliginin mutabakati: 2015 2014
Gelir tablosundaki vergi 6ncesi kar 21.900.050 21.751.112
Gelir vergisi %20 %20
Hesaplanan vergi 4.380.010 4.350.222
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 44.133 1.229
- gayrimenkul yatirim ortakligina doniisimden
dolay1 olan vergi istisnasi (4.425.359) (4.158.701)
- diger - (192)
Gelir tablosundaki vergi geliri (1.216) 192.558
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Ddnem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) 87.000.000 87.000.000 87.000.000 87.000.000
Ana ortakliga ait net dénem kar1 21.901.266 10.141.251 21.558.554 10.247.974
Pay basina kazang (*) 0,252 0,117 0,248 0,118

(*) Net donem karinin igerisinde dagitima tabi olmayan kazanclar da mevcut olup, kar dagitimina
konu olacak dagitilabilir karin tespitinde bu kazanclar dikkate alinmayacaktir. Bunun sonucu
olarak da dagitilacak temettu tutar: yukarida belirtilen pay basina kazang tutarindan farklilik

gosterebilecektir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZIiSYONU

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. 30 Haziran 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin tutarlart
ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) Avro

1. Ticari Alacak - -

2a. Parasal Finansal Varliklar 287.556 96.424
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 287.556 96.424

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. DURAN VARLIKLAR - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 287.556 96.424

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal YUkumlGlukler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yukumlulukler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler 231.782 77.722
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 231.782 77.722

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 231.782 77.722
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yukimlalik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden

tlrev Urdnlerin tutari - -

19b. Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu 55.774 18.702

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - -

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutart - -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2014
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) Avro

1. Ticari Alacak - -

2a. Parasal Finansal Varliklar 225.837 80.064
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -

4. DONEN VARLIKLAR 225.837 80.064

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -

8. DURAN VARLIKLAR - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 225.837 80.064

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal YUkumlGlukler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YukumlGlukler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 225.094 79.801
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 225.094 79.801
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 225.094 79.801

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik /
Yukumlulik Pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif Karakterli bilango dist déviz cinsinden

tiirev iiriinlerin tutar - -
19b. Pasif karakterli bilango dist d6viz cinsinden

tiirev iiriinlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu 743 263
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik -
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 743 263
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)

Grup, baslica AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu AVRO cinsinden déviz pozisyonunun TL’nin yabanci paralar
kargisinda %10 deger kazanmasi1 ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi
altinda vergi 6ncesi donem kar/zarari ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2015

Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1-Avro net varlik / yikiimliilik 9.577 (5.577)
2-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
3-Avro net etki (1+2) 5.577 (5.577)
TOPLAM (3) 5.577 (5.577)

31 Arahk 2014

Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1-Avro net varhk / yiikiimliilik 74 (74)
2-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
3-Avro net etki (1+2) 74 (74)
TOPLAM (3) 74 (74)
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar

Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar

30 Haziran 31 Aralik
2015 2014
7.924 2.869
16.341.174 30.905.672
319.174 505.672
16.022.000 30.400.000
16.349.098 30.908.541

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar, vadeleri 22 Eylil 2015
tarihine kadar degisen vadeli TL mevduatlar1 igermektedir (31 Aralik 2014: 23 Mart 2015). S0z
konusu vadeli mevduatlar i¢in faiz oram 30 Haziran 2015 itibariyla %7,25-%12 araligindadir (31

Aralik 2014: %7,5-%11,3).

FiNANSAL ARACLARIN SINIFLARI VE GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Krediler ve
alacaklar (nakit ve
nakit benzerleri

itfa edilmis
degerlerinden
gosterilen diger
finansal

30 Haziran 2015 dahil) yukimlilukler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 16.349.098 - 16.349.098 13
Ticari alacaklar 3.432.667 - 3.432.667 4
Diger alacaklar 5.972 - 5.972 -
Finansal yukumldlikler
Ticari borglar - 1.950.698 1.950.698 4
[liskili taraflara ticari borglar - 12.360 12.360 3
itfa edilmis
Krediler ve degerlerinden
alacaklar (nakit ve gosterilen diger
nakit benzerleri finansal
31 Aralik 2014 dahil) yukimlilukler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 30.908.541 - 30.908.541 13
Ticari alacaklar 4.567.016 - 4.567.016 4
Diger alacaklar 106.945 - 106.945 -
Finansal yukumldlikler
Ticari borglar - 2.742.280 2.742.280 4
[liskili taraflara ticari borglar - 20.684 20.684 3

(*) Grup yonetimi, finansal araglarm kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigimi diisiinmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



16.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo Ana Hesap - Cari Dénem| Onceki Dénem
Kalemleri Ilgili Diizenleme (TL) (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (b) 16.201.327 30.789.232
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule
B | Dayali Haklar Seri 11 — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (a) 675.692.100 674.575.025
C |Istirakler Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (b) 100.000 100.000
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Seri 11 — 48.1 sayili Teblig, Md. 23/(f) - -
Diger Varliklar 4.074.776 5.150.227
D | Toplam Varliklar (Aktif Toplami) Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 3/ (p) 696.068.203 710.614.484
E | Finansal Borglar Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 - -
F | Diger Finansal Yiikiimliliikler Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 - -
G | Finansal Kiralama Borglar1 Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 - -
H |lliskili Taraflara Bor¢lar (Ticari Olmayan) Seri 1l — 48.1 sayili Teblig, Md. 23/ (f) - -
I Ozkaynaklar Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 692.626.714 708.726.996
Diger Kaynaklar 3.441.489 1.887.488
D |[Toplam Kaynaklar Seri 111 — 48.1 sayili Teblig, Md. 3/ (p) 696.068.203 710.614.484
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devami)

) Cari Donem Onceki

Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme (TL) Donem(TL)
Al Para ve Sermaye Piyasast Araglarmin 3 Yillik

Gayrimenkul Odemeleri i¢in Tutulan Kism Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (b) - -
A2 Vadeli / Vadesiz TL / Doviz Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (b) 16.194.182 30.786.959
A3 Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (d) - -
B1 Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler, - -

Gayrimenkule Dayal1 Haklar Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 22/ (d) - -
B2 Atil Tutulan Arsa/Araziler Seri 11l - 48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (c) - -
Cl Yabanci Istirakler Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (d) - -
C2 Isletmeci Sirkete Istirak Seri 1l — 48.1 sayili Teblig, Md. 28/ 1(a) 100.000 100.000
J Qayrinakdi Krediler Seri 11 — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 146.500 146.500
K Uzerinde Proje Gelistirilecek Miilkiyeti Ortakhiga Ait _

Olmayan Ipotekli Arsalarin Ipotek Bedelleri Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 22/ (e) - -
L Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar

Yatirimlarinin Toplam

Seri Il — 48.1 sayili Teblig , Md. 22(1)
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

16.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devami)

. Cari Onceki| Asgari/

Portfoy Sitmrlamalarn Ilgili Diizenleme Oran Donem Dénem| Azami Oran
Uzerinde proje  gelistirilecek  miilkiyeti

ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek

bedelleri Seri 1l — 48.1 sayili Teblig, Md. 22/ (e) K/D %0 %0 < %10
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler,

Gayrimenkule Dayal: Haklar Seri 11 — 48.1 sayth Teblig, Md. 24/ (a),(b) | (B+A1)/D %97 %95 > %51
Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari ile Istirakler |Seri 1l - 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (b) (A+C-A1)/D %2 %4 < %49
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali

Projeler, ~ Gayrimenkule —Dayali  Haklar,

Istirakler, Sermaye Piyasasi Araglari Seri 111 — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (d) | (A3+B1+C1)/D %0 %0 < %49
Atil Tutulan Arsa / Araziler Seri 11 — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/ (c) B2/D %0 %0 < %20
Isletmeci Sirkete Istirak Seri I11 — 48.1 sayili Teblig, Md. 28/1 (a) |C2/D %0 %0 < %10
Borglanma Sinir1 Seri 11l — 48.1 sayili Teblig, Md. 31 (E+F+G+H+I)/I %0 %0 < %500
Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /

Ozel Cari-Katilma Hesabi ve TL Cinsinden

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Seri 1l — 48.1 sayili Teblig ,Md. 24/(b) (A2-AL)/D %?2 %4 <%10
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi

Araglar1 Yatirnmlarmin Toplam Seri Il — 48.1 sayil Teblig ,Md.22/ (1) L/D %0 %0 < %10
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