Panora Gayrimenkuol Yatirim Ortakhgi Anonim $irketi'nden

Hulka Arza iliskin Duyurudur

Ortakhfnrmzin meveut ortaklannin sahip oldugu 21.750.000 TL nominal degerli B
grubu paylarin halka arzina iliskin duyarudur.

Siiz konusu ihraca iliskin isbu izahname, 6362 savili Sermaye Plyasasi Kanunu
(SPEn)’'nun 4’dncii maddesi uyaninca Sermaye Pivasasi Kurulu (Korul)'nea 30/04/2013
tarih ve ....47k.. say lle onaylanmustir. Ancak halka aren iliskin izabnanenin
onaylanmasi, iznhnamede yer nlan hilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamma gelmez,

Ortakhfnonz ve halka arz edilecek paylar ile ilgili aynnoh bilgileri igeren
izaliname ..2%./05/2(1M3 tarihinde, ortakhfman www.panoragvo.com adresli internet
sitesi ile Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) vayimlannustir. Ayricn
basyvura yerlerinde incelemeye apk tuinlmakiadir, Yaorim Karariomm izahnamenin ve
sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.

1. PAYLARIN HALKA ARZINA ILISKIN BiLGi:
n) Halka arz siiresi:

Halka arz edilecek olan 21.750.000 TL'lik paylar 157A405/2013 ile LGEE05/2013
taribilert arasinda agapuda belirtilen bagvuru yerlerinde ... 3. gilin sGreyle satiga sunulacaktie

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 4,70 TL'den satiga arz edilecekiir.
b} Basvuaru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak isteven Yurt I¢i Bireysel Yatrmeilar ile Yurt g1
Kurumsal Yaturmcilann; halka arz siiresi iginde ve asagida belirtilen bagvuru yerlerine
milracaal ederek “Talep Formu™ doldurmalar ve satin alacaklan pay badellonni sirkiilerin
la) maddesinde behirtilen Byat Gzernnden hesaplamak surelivlie Gdemelen gerckmekiedir

Yatmmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Talep miktanimin 1 (bir) adet ve katlart seklinde olmasi sarthir. Talep edilecek azamu
pay miktart halka arz edilen toplam pay miktan ile smurhdir. Yatnmedar istediklen
takdirde ralep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir behirleyehileceklerdir.
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Talepte huiunﬂcul{f yqimerlar, agafuda  belirilen  belpeleri, Talep  formlarna

ckleyeceklerdir: ‘ {
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- Gergek Kist Yaurmmeilar: Kimlik (nifus cizdam veya sirlict belgesi veya pasaport)
fotokopisi,

- Tizel Kigi Yatrumeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulug gazetes:,
vergt levhast ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasas: avaglarimn kendilen
adina agilmis hesaplara aktanlmas) zorunludur, Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan

kumuma-mitir,

Yurt lgi Bireysel Yaunmeilar, sirkiilerin 1.a) maddesinde belirtilen fiyaun, talep
edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlann beliftescklen
hesaplara nakden veya hesaben veva temunat yomtemivle yvatracaklardir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmerlar pay bedellerini nakden veya hesaben odeveceklerdir. Yun
lgi Kurumsal Yaunmeilar ddenmeme riskinin araci kuruluglarca istlenilmest kaydiyla, sermaye
piyasas: araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben Odevebilirler

Karsilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dagitum listesinin Halka Are
Edenler tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 i5 ginil igerisinde, satis:
gerpeklestiren konsorsiyum dveleri tarafindan, bagvuru verlerinde vaunmcilara iade
edilecektir.

Internet, telefon bankacilifi veva ATM'ler vasitas: ile talepte bulunacak
vatinmeilann, internet subesi, telefon bankacih subesi veyn ATM'de islem vapmays
vetkili olmalan (intemet ve telefon bankacihifi hesaplarimn olmas:, interakiil bankuacilik
tnahhiitnames) imzalamig olmalan ve'veya ATM'de kullanilan manveuk kartlannin olmas))
sarly uranscaklir,

Yurt [¢i Birevsel Yaunmeilar ve Yurt l¢i Korumsal Yatrmeilar igin oransal dagitim
yontemi kullamlacagindan herhangi bir mitkerrer tarama iglemi vapilmayacakiir.

Dagitim Esaslan:

Seri VIIL No:66 sayith Tebligi Ek 1'de yer alan talep formuna gore igermesi gereken
asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabaner uyruklular disinda
kalan bireysel yatinmeillarm T.C, kimlik numarasim icermeyen kayitlar da iptal edilerek
dagituna dahil cdilmeyeccktir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kawitlar talep Listelerinden
gikartildiktan sonra dagitim islemi agafidaki sekilde gergeklestinilecektir:

Toplinan teklifler Konsorsivum Lideri tarafindan yurt igi bireysel yaurmeilar ve yurt
it kurumsal yatimmelar igin ayn ayn konsolide edildikien sonra, basvuru taleplerinin
satisa sunulan pay miklarimdan sz va da esit olmasi halinde bitin talepler karsilamir
Taleplerin satiga sunulan pay miktanndan fazla olmasi durumunda asagida belintilen esaslur
dofrultusunda d?ﬂlum yapilacaktir.

I *\-‘ % ™ _.:-"'-”-?

e 0 Y % 2
l.lm' R . s :;ﬁl. A Eﬁ Y
; \ Y7 MENKUL KIYMETLE

Tl b7 2400 5 s Flks g5
. Segranian W13 TR THE |
Thagml Sl Teo: 19 1A




Yurt I¢i Bireysel Yatinmelara Daguun:

Oransal Dagiim Yéntemi'ne gore yapilacakur, 11k asamada. talepte bulunan tum
Yurt lgi Bireysel Yatinmeilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yur lgi Bireysel
Yaurnmeilar igin geriye kalan tahsisar miktarimin, kalan pay talep miktarina bilinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir: Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her
bir yaurimeiya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar dafitilacakiir.

Yurt fvi Kurumsal Yatirimeirlara Dagiom: _

Oransal Dagilim Yontemi'ne gére yapilacaktir. llk agamada, talepte bulunan tim
Yurt ¢ Kurumsal Yatimmeilara birer adet pay verilecek, daba sonra, Yurt g1 Kanunsal
Yaunmeilar igin gerive kalan tahsisat miktanmm, kalan pay lalep mikumna boltinmest ile
“Arzin Taleb1 Kamilama Orami” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her
bir yatirnmeiya ait talep ile carpilacak ve paylar dagimlacaktir.

Tim yatunmer gruplannds dafiim yapiicken, dagiun sonuco orlaye  gikan
miktarlar, all sinir kovan yatinmeilar acisimdan gozden pecinilecek, ortava gikan miklann,
bu alt siminn altinda kalmas: halinde, yvatinime istegine uygon olarak listeden gikanlacak ve
bu miktarlar tekrar dagiuma tabi ratulacakur,

Dagitim hesaplamalarinda kilsurat ortaya ¢ikmas) dwrumunda, kisurat tama iblag
edilerek talehi tamamen kargilanamavan yatinmelar arasinda Deniz Yatwun'm uygun
pordiifi sckilde dagiiim yaplacakir,

Yaturimeilar talep ettikleri tutann tamanu igin asafidaki kendi vatmme: gruplanna
hak taninan ddeme seceneklerinden sadece birini segerck talepte bulunahilirler,

1. Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatimeslar talep ettikleri pay adedine iligkin hedelleri sigkiilerin |.a)
maddesinde belirtilen fiyattan nakden wveya hesaben yatwaecaklardir. Yurt l¢i Kurumsal
Yatrnmetlar da bedelleri nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yur 1ol Kurumsal Yatrmelar
ddenmeme riskinin aract kuroluglarca tistlenilmesi kaydiyla, sermave pivasasi arac: bedellerin
talep toplama stiresinin bitimini takiben odeyebilirler.

1. kiymet Biokesi Yountemiyle Talepte Bulunmsa:

Yurd lgi Bircwsel Yaurmmealar yaturom hesaplannda meveut olan Devlet le¢
Borglanma Senetleri (“DIBS”) ve likit fonlart teminat gostermek suretivle pav talep
edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsihfinda alinacak blokaj tutarlan agafida gostenlen sckilde
hesaplanacaki:

Likit Fon Blokaiji : Odenmesi gereken bedel / %497

TL DIDS Dlokai1 : Odenmesi gereken bedel /%690
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Doviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj islemlerinde;
Likit fonun o ghn igin fon kurucusu taralindan agiklanan alis fivat,

DIBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi'nin galisu@ bankamn sabah ilk agikladigs
gosterge fiyat,

dikkate almacaktir.

Doviz cinsinden ve dévize endeksli DIBS lerin TL've déngstiriilmesinde TCMB
déviz alig loara kullanidlacaktir,

Teminal gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir kensorsiyum @vesinin
gabistig bunkanin anlik gosterge fiyat veya Borsa Tahvil ve Bono Pivasas:'nda olusan cari
pivasa Ayan uvgulanacaktir.

Feminat tularlanmm hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet adet
katlan ve birim (utarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi nsgari
adedin alunda kalmayacak ve kesirli ve/veva ilgili menkul kivmet igin belirtilen katlarin
diginda bir adet olugmayacak gekilde yukan yuvarlama vapilabilecektir,

Yatnmeilann taleplerini karsilayacak miktarda ek bir teminat tiriinin tek basina
yeterli olmamas: durumunda aym yatiun hesabinda bulunan likit fon, 1L DIBS ve Diviz
Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS 'ler aym anda teminata alinabilecektir.

Konsorsiyom Uyeleri ve acenteleri asagida belidilen sabit ve degisken teminat
yontemi il talep toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum
Uyelerinin acenteleri kendilerinden farkh bir yontemi uygulavabilir. Araci Kurumlar ve
acentelerinin uygulayacagn yontemler agagida c) Bagvuru Yerleri boliminde ayrica
belirtilecektir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin apiklandifn gin, bu véntemi lercih  eden
yatnmeilann dagitin listesine gore almayt hak ettikleri payin bedelleri, vatmmmeilarm
bloke edilen TL DIBS'leri vefveya likit fonlan res'en bozdurularak Gdenecektir, Teminata
alinan kiymetlerin nakde donbigtinilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS
seklinde yapilacakur. Bu yéntemde, Déviz Cinsinden ve Divize endeksli DIBS ler reminat
olarak kullamilmayacakr.

DEGISKEN YONTEM: Dagium listelerinin agiklandig giin, bu véntemi tercih eden
vatinmeilann dagitim listesine gére almayi hak ettikleri payin bedeller, yatimenlarin tilep
oplama siiresinin sona cnmesini izleyen ilk is gind sast 12.00'a kadar nakden odeme
vapmamalan hn[iT@u. bloke edilen DIBS er ve/veya likit fonlar bozdurularak ddenecektir.
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Yatnimeilarn talep ettikler pay bedellerine kargilik gelen tutan yukuanda belirtilen
stire icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alian menkul kyymetler uzerindeki bloke
avmi giin kaldirir,

Teminata abman kiymetlerin nakde donbistinilmesi sirasinda migten talimatlan
dikkate almacaklir.

3. Diiviz Blokesl Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yaurimcilar hesaplannda mevewt olan Tirkiye Cumburiyet:
Merkez Bankasi'nca alim-satim konusu yapilan konvertible dévizleri teminal gostermek
suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay lalep bedeli karsthfuinda alinacak déviz ttan asafida gostenilen sekilde
hesaplanacaktir:

Diéviz Blokaji :Odenmesi gereken bedel / %490

Blokaj islemlerinde, her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistign bankamin stz konusu
vabanet para i¢in ilk apikladigt gise kuru dikkate alinacaktir, Kiisurath ddviz tarlan bir ve
katlan seklinde yukan yuvarlanacakiir.

Konsersivam Uyelen ve acentelen asagida belirtilen sabit ve degisken teminal
yontem ile talep toplama segencklerinden sadece birint kullanabilirler. Konsorsiyum

Uveleri’nin acenteleri kendilerinden farkh bir yontemi uygulayvabiliv. Arecr Kuramlar ve
pcentelennin uygulavacag: vontemler izahname ve sirkiilerde aynca belirtilecektir

SABIT YONTEM: Dafmim listelerinin agiklandin giin, bu véntemi tercih eden
vatinmeilann dagiim listesine gore almayr hak ettikleri paym bedelleri, vaunmcilann
bloke edilen dovizleri res'en her hir Konsorsiyum Uyesi'nin galigti@ bankamin doviz
kurundan hozdurularak ddeneceltir.

DEGISKEN YONTEM: Dafiiun listelerinin agiklandifr giin. bu yontemu tercih eden
yatinmeilann dagitim listesine gore almay hak cttikleri payin bedellen, yvatrmeilann talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is plnii saat 12:00's kadar nakden ddeme
vapmamalan: halinde, bloke edilen diviz bozdurularak édenecekur

Yatmmetlarm talep cttikleri pay bedellerine karsilik gelen tutan yukanda belirtilen
stre iginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan diviz tzerindeks bloke aym gun
kaldirilir,

Teminal poasterilen dovizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi'nin
cubistip bankamin diviz kuru kullanilacaknr.
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Nitelikli vatiromeilar, bireysel vatinmaelar, ortakhfim cabisanlan ve diger yatinmo
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Halka arz edilen toplam 21.750.000 TL nomnal deferli paylarin;

- 19.575.000 TL (%90) nominal degerli kismt Yurt lgi Birevsel Yatinmelara,
- 2175000 TL (% 10) nommal degerli kistm Yurt Igi Kurumsal Y atsromeslars,
tahsis edilmistir.

Yurt I¢i Bireysel Yaurmalor; Kuzey Kibns Tirk Cumburiveti vatandaslan ile yur
disinde ig¢1, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkive'de tkametgah sahibs
gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niveliyle bir takvim vili i¢inde Turkive'de devamh
olarak 6 aydan fazla oluranlar da dahil olmak Gzere, asagida tammlanan Yunt lgi Kurumsal
Yaunmeilar tammi disinda kalan tim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurt [¢i Kurumsal Yatirmmaelar, Yatinm fonlan, teel emeklilik fonlan, girigim sermaves
yatunm ortakhklan, gayrimenkul vatnm ortakliklan, aract kurumlar, bankalar, sigorta
sitketlen, portfiy yonetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklan, vakiflar, 17,7, 1964 rarihli
vie 506 sayili Sesyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannca kurulmus alan
sanchklar ile kamuya yararli demeklerdir,

Tahsisat degisikliginin yapilabilecepi sartlar, biiyaklaga ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler igin uygulanabilir viizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlanin oram talep toplama neticesinde Halka Arz Edenler’in onaw
tle agafidaki kosullar gergevesinde DenizYannm tarafindan dedistirilebilecekur.

Talep toplama suresi sonunda belirli bir yatinmel grubuna tahsis edilen wtan kwsilavacuk
mikiarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Halka Arz Edenler'in onayi ile difer
gruplara akiariiabilir,

Talep toplama stresinin sonunda her bir vaimme: grubuna tahsis edilen twutan karsilavacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda;

— Yukarwda belirtilen herhangi bir vatirnime: grubu igin %20'den daha fazla azaltma
yapiLmamas ve

— Halka arz edilecek Panora GYO pavlanmn Yurt Igi Bireysel Yaunmetlar ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirimelar tahsisat oranlanmnm %10 un altina distrilmemesi

sartiyla Halka Arz Edenler’in onay ile kaydirma yamlabilir,
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Rireysel yatirimellar ve ortakh@in ¢abiganlanna iliskin tahsisat grubunda asin talep
olopast halinde nygulanacak dagitim yintemi/yontemleri:

Yurt I¢i Birevsel Yatmmeilara Dasitim Oransal Dagitim Yontemi'ne gore vapilacaktir. [lk
asamada, talepte bulunan tim Yurt {¢i Bireysel Yatinmeilara birer adet pay verilecek, daha
sonra, Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar igin gerive kalan tahsisat miktaruin, kalan pay talep
miktarina bélianmesi ile “*Arzin Talebi Kargilama Orani™ bulunacaktir, Bulunan Arzn
Talehi Karmilama Oram her bir yaturnimeiya ait kisisel talep ile carmlacak ve payla
dudinlaeakir,

Dag;tim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikimas: durumunda, kiisurat tama iblag edilerek
talebi tamamen karsilanamayan vatinmeilar arasinda Deniz Yatunm'in uygun gordGfi
sekilde dagitum vapilacakur,

Panora (YO cahisanlarina iligkin bir tahsisat grubu yoklur.

Tek bir bireysel yatirnmerya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari:

Yurtigi Bireysel Yaurmer grubu igin vatimimer sayisimn o yatwnmer grubuna daginlacak
toplam adetten aw veyva adede esit oldufu durumlarda talebs bilg eksiklitinden dolay) plal
vdilmis ve alt simar belirtmesi nedenivle talebi karsilanamayanlar harig tim vatinmeilara en
az | adetl pay dazifilacaktr.

Miikerrer talep olmasy halinde nygulanacak esaslar:

Yurt lgi Bieysel Yatmeilar ve Yurt lgi Kurumsal Yatmmmedar icin oransal dalitum
yonlemi kullamiiacagindan herbangi bir mikerrer tarama islemi yapilmavacaktir.

Talepte hulunaon yatinmctlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmim
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arada 1alepte bulunan yatimmeidar, dagiim listelerinin onaylandiz giini takip eden i3
pini talepte bulunduklan kensorsivum  dyesing basvurarak halka arzdan aldiklan
kesinlesmis pay miktarim dgrenebilirler,

Halka Arz Tesvikleri:

Halka arzda basvure yapan tiim yatirimeilar, halka aredan satm aldiklan Sirket
paylannin tamamim veya bir kismm Borsa'da islem pdrmeye baglamasmdan itibaren 90
giin siireyle hesaplannda tutmalan durumunda, 90 gin igerisinde hesaplannda gin sonunda
buliman en disuk Sirket pay miktanindan (“Geri Alm Garantisine Baz Pay Mikian™)
hesaplanmak tizere asagida detaylan ver alan “Geri Alm Garantisi” tesviginden vararlanma
hakkina sahip olacaklardir,

—ie '.M..-
I‘I.A AN
2T LT
Tu ni"r_ln 5 Bl wile

| 31y B | FIRE EFERVE
Tial=N AR A H S bk .0k A 4R L

Srgrmeniur w0 412 042 ol
Tueyiort Sucil Mo 18 By




Halka arz tesvifinin uygulenmasi Merkezi Kayit Kuorulusu'nun  (“MEKK™)
10.12.2010 tarih ve 532 nolu “Promosyon Uypulama Esaslan ve Ucrel Tarifesi™ konulu
Genel Mcektubu gergevesinde MK aracihif ile gergeklestirilecektir. Geri Alum Garantisi
tesviginin uygulanmasinda Sirket paylarinin Borsa'da iglem gormeye baslamasindan bir
giin 6nceki MKK nezdindeki giin sonu hakiyelert MKK taratindan dikkate alimacakur. Bu
seheple halka arzdan alinan paylarm Konsorsiyum Uyeleri tarafindan  halka arzdan pay
alan yaurme: hesaplanma Sirket paylanmn Borsa'da islem gérmeye baglamasindan bir gin
onceki glin sonuna kadar gegmis olmalan gerekmelktedir.

Halka arzda basvuru yapan tim yalrmmedann halka arzdan saon aldiklan Sirket
paylarim baska kisilere virmanlamasi satiy hikmiinde olacak ve pavlarim virmanlavanlar
virmanladiklan paylar igin tesvik haklarini kaybedecektir.

Bu tesvik halka arzdan satin alinan Sirket paylan igin gegerli olup, Sirket pavlannm
Horsa'da islem gdrmesini miteakip Borsa'da satin alman Sirket paylan icin gegerli
degildir.

sirket’in nakil temellid dasitmas: durumunda Geri Alim Fivau olarak dizeltilmis
Gieri Alim Fiyal hesaplamalarda baz alimacaktr,

Gerd Alim Garantisi

Halk arzda pay satan ortaklar (“*Halka Arz Edenler™) halka arz edilen 21.750.000 TL
nomingl degerli 21.750.000 adet Sirket pay1 igin “Geri Alun Garantist™ vermektedir. Cieri
Alm Garantisi'ne konu pay adedi teplam halka arz edilen paylann % 100%0ne denk
gelmektedir.

Halky arzda Sirket pay1 alan tum Yatiimcilar Gen Ahm Garantisi’'ne Baz Pay
Miktan'ni [lalka Arz Edenler’e | TL nominal degerli pay igin 4.76 TL Hyattan (“Gerd Alun
Fiyau”) geri satma hakkina sahip olacakur.

Sirket pavlanmn Borsa'da islem gormeye baglamasim takip eden U0 giinlik stirenin
dolmasindan sonra yatmmelar, izleyen 3 iggiinii igerisinde, “Geri Alm Guaranlisi”
bagvurusu igin Panora GYO payimn bulundugu aracr kuruma Geri Alm Garantisi
kapsamnda bagvuraca@ pay miktarmi da igerecek sekilde “Geri Alim Garanusi”™ hakkin
kullanacagma iligkin bir talimat ile bagvurmas: gerekmeltedir. Basvuruda vatnmerlarin
geri satmak igin talepte bulunacaklan azami Sirket pay miktar, Geri Alim Garantisi 'ne Baz
Pay Mikian kadar olabilecektir.

Aract kurum MKK  neadindeki bagvuru ekramina. vatimmer  talebinin  ginsin
yvapacalktir.

Tim basvurular MKK tarafindan konsolide edilerek, her bir aract kurum bazmds
lkabul edilen 1?|ﬁluni; basyvuru miktarini iceren bir raporlama vapilacaklir,
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Bagvury siiresinin bitmini takiben 1 isglini icerisinde basvurular konsolide
cdildikien sonra bagvurulann tamamu Halka Arz Edenler tarafindan halka arzda saus
vapliklan Sirket paylan oramnde gen alinacakar.

Halka Arz Edenler tarafindan yatinmeiva ddenecek Sirket pay bedel; Gen Alin
Garanusi'ne Baz Pay Miktan'ndan fazla olmamak fzere basvury mikten ve Geri Alim
Fiyat'mn garpamlan ile hesaplanacskur.

Sirket paylan, konsolidasyon siresinin bitimini takip eden 3 isgunu igensinde,
vatinmeilara iliskin basvurulan yapan arac: kurumlar tarafindan konsolide olarak Halka
Arz Edenler'in hesaplarina virman vapilacaktir, Virmam takip eden 15 giind igensinde
Halka Arz Edenler’in hesaplarindan ilgili araci kuruma konselide tutar virman yapilacakur.
lgali ara¢t kurum kendisine konsolide olarak génderilen tutan, kendi Gzernnden bagvuru
vapan ve bagvurusu kabul edilen yatirimeilarn hesaplarma Gen Alum Garantisi tegvifi
kapsamunda saus yaphklan Sirvket paylanna iliskin tutarlan pegecektir. Buna iliskin
sorumluluk ilgili aract kuruma ait olacaktr,

¢} Basvuru Yerleri:

Panora GYO paylarimn  halka arang katilmak isteyen “Yurt g Bireysel
Yatmmedar”™ ile *“Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar” kategorisindeki  vatunmeilar
asafidaki tim yetkili araci kurumlann merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan
bankalann ilgili subelerine, talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatnmedar kategorisindeki yatirmoilar, asagidaki vetkili
aruer kurumlanm merkez ve subeleni ile satsa yetkili acente olan bankalanp ilgili
subelerinin yanisira, bu kurumlann. ATM, internet veya telefoni bankacilifi subelerine,
taleplerini iletmek ig¢in bagvurabilirler. Intemet, telefon bankacihifl veya A'T'M’'ler vasitas:
ile talepte bulunmak isteyen Yurt Il Bireysel Yatimmeilsrin basvuruda bulunacaklan,
internet, telefon bankacihfi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olmalan  (Internel ve
teletfon bankacilifn hesaplanmn olmasi, interaktif bankacihk tashhtutamesi imzalaog
olmalar ve'veya ATM de kullamlan manvetik kartlanmn olmasi) gerekmektedir.

KONSORSIYUM LIDERI:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A,

Biiyiikdere Cad. No: 106 Kat 16, 34394 Esenlepe Istanbul

TEL: (212) 336 4000 FAKS: (212) 336 30 70

DenizBank ALS. 'nin tum gubeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve www.denizhank com adres:
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KONSORSIYVUM UYELERI

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Istanbul

TEL:; (212) 334 94 94 FAX: (212) 334 UG 89
Tiim Akbank T A S, Subelen, 444 25 25 nolu telefon ile www akbank .com adres:

BiZiM MENKUL DEGERLER A S.

Inéni Cad. Kanarya Sok, No:25 Kat:4 Yeni Sahra Ataschi/ISTANBUL

TEL: (216) 347 13.00 FAX: (216) 547 13 98

AlBaraka Tirk Katthm Bankas) A.S, Asya Katilim Bankasi A5, Turkive Finans Katulun Bankasi
AS, Kuveyt Turk Katlun Bankas: AS tiim subeleri, 444 1 203 nolu telefon ile

www. bmd.com.tr, www bankasva.com.tr, www, turkivefinans comuir, www kuveytiurk com.tr
www.albarakaturk.com.tr adreslen

DELTA MENKUL DEGERLER A.S

Tegvikive Cad. Ikbal 1§ Merkezi No:17 K:6 Tesvikiye / Istanbul
TEL:(212) 31008 00 FAX: (212) 236 65 67
Merkez ve www.deltamenkul.com.tr adresi

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Hazine Sok. No.14 Kiglikbakkalkiy 34750 Atasehir-Istanbul
TEL: (216) 577 42 42 FAX: (216) 5377 81 31

Merkez, lzmir, Adana, Mersin. Iskenderun, Malatva ve Gaziantep Subelern ile
waew . akinvest.com adres:

ETTI MENKUL KIYMETLER AS.

Biiyitkdere cad. No:103 Sarh Is Merkezi A Blok Mecidivekdy - Sisli / [stanbul
TEL: (212)32] 38 28 FAX: (212) 294 93 93
Merkez ve www.etiyatinm.com adresi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat :2-3 Etiler 34330 Istanbul

TEL: (212} 252 17 00 FAX: (212) 282 22 55

Finans ¥Yatnm Menkul Kiymetler A.S.'nin tiim subeleri ve Finansbak A% Subelen ile 0212 336
74 74 no'lu telefon ve www.finansbank.com.tr ve www.finansonline.com adresleri
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas/Istanbul

FEL: (212) 384 1010 FAX: (212) 352 42 40

Tiirkive Garanli Bankas: A8 'nin tim subcleri ve Yatirmm Merkezleri tle 444 0 333 no'lu wlelon
ve www.garanii.com.ir ve wap.garanti.com.tr adresleri

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhurivet Mah. E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik - Kartal / [stanbul

TEL: (216) 432 00 00 FAX: (216) 377 11 36

Subeler: Merkez, Ankara ! Cankaya, Ankara / Kialay, Ankara / Ulus, Antalyn, Bursa, Denizli,
Diizce, Elaag, Eskisehir, Gazianlep, Gebze, Istanbul/Aluyol Istanbul/Bakirkay
.stanbul/Caddebostan .Istanbul/Etiler, istanbul/Gaziosmanpasa, istanbul/Kapaligars:,
Istanbul/Maltepe, Istanbul/Sagkinbakkal, istanbul/Tophane, [stanbul/Umraniye, lzmir, Konya,
Manisa. |stanbul/Perpa, Samsun, Usak subclen;

Acenteler: Fibabanka A3, Merkez, Altunizade , Bakirkdy, Ciftehavuziar, Dmindni, Ctiler,
Giinesli, Kozyatagi, Levent, Levent Sanayi, Nigantagi, Ozyegin Universitesi, Pendik, Suadive,
Yenikdy. Yesilkiy, Ankara, Necatibey, Ostim, Yildvz, Izmir, Bursa, Akdeniz Kurumsal Sh.,
Alanya, Antalya, Manaveat, Adana, Gaziantep, Bodrum , Gebae subceleri,

216 453 00 533 nolp weleton ile www gedik com adresi

INFO YATIRIM A.S.

Buyikdere Cad. No:156 Levent -Istanbul

TEL: (212} 319 26 00 FAX: (212)319 26235
Gengl Midirliak

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

sehit I'egmen Al Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:9 Kat: 34 Kavacik-Bevkoe/lstanbul
TEL: (216) 681 34 00 FAX: (216) 693 05 70

Gengl Mudirlik, Subeler ve Acenteler

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metracity A Blok Kat:17  Levent ¢ Istanbul

TEL: (212) 344 09 00 FAX: (212) 54409 |3
Merkez

OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.

Biryiikdere Cad. Murol Plaza B-Blok Nu:257 Kat:8 MASLAK [STANBUL
TEL: (212) 366 88 00 FAX:(212) 32840 70
Ankara/lzmirDen li/Kavseri (irtibat bitrelan) www.osmanlimenkul.com.tr
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Begiklas Istanbul

TEL: (212) 319 1200 FAX: (212) 351 0599

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$., Subcleri ve Acentaliklan, ING BANK A5 ain 16m
subeleri, 444 0 414 nolu telefon, www.oyakyatirim.com.tr adres|

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetive Cad. B3 Blok K:9 Etiler — ISTANBUL

TEL: (212) 355 46 46 FAX: (212) 282 (09 98

Merkes, Adana, Ankara, Antalva, Bakirkéy, Bursa, Denizli, Erenkdy, Gaziantep, lzmir, lzmig,
Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Sisli. Zonguldak subeleri ile Kocaeli ve K. Eregli imibat biirolan
ile www tacirler.com.tr adresi

TEKSTIL YATIRIM MENKLUL DEGERLER A.S.

Biviikdere Caddesi No:247 Maslak Istanbul

TEL: {212) 276 27 27 FAX: (212) 276 29 (0
Tekstil Yaturim Menkul Degerler A5, subeleri, Tekstil Bankasi A.S. Subeleni ile

www lckstilbank.com.tr ve www tekstilvatrm.com adresleri

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiviikdere Cad, [z Plaza Giz No:9 K:¥ Maslak/Istanbul

TEL: (212) 365 1000 EAZ: (212) 28069 95
Nigantagl, Ankara, Bursa, Marmaris Acenteleri ve www.teramenkul.com tr adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Fbulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Besiktay/ |stanbul
TEL: {212) 3352 3577 FASG (21235235 T0

Vakal Yatinm Menkul Degerler A S. Merkez, Sube ve Acentelan lle T, Vakiflar Bankas:
T.A.O. nun Tim Subeleri, Ankara, Istanbul, lzmir Yatirum Merkezleri ve

www. vakifbank.com.tr, www.vakifyatinim.com.tr Internel sdreslen, 444 0 724 nolu weleton
bankacili

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Levent Mah. Gonea Sok, No:22 (Emlak Pasap) Kat:1 Besikras-lstanbul
TEL: (212) 339 80 80 FAX: (212) 264 09 60

Zirnal Yatinm Menkul Degerler A5 ve thm subeleri ile T.C. ZIRAAT BANKAST AS. 'nin tum

subeleri Eq 44 979 No'lo telefon Bankacilifi ve www.ziraatyatirim com.ir
www zirdatbank com.tr adresleri
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Temingta Konu labilecek Kiymet ve Kullnmilabilecegi Tale
Bagviry Yer Yerler i \'liutimi
: Likil Fom, DIBS {TL) 3
Dtz Yalunn Statkul Riymetier . [ pelemcg A..:fi."lnm i gubelert fle 44410800 nolw telcfnve | oB e
AS. iz g Yonlem
wiww denizbank.com adiesi
Likit Fornu DIBS (TL), DIBS (Diviz ve Dowiee Endeksli),
o . _ ) ) | epigken
Ak Yaunm Menkul Degierler A8, Tiim Akbank | A5, Subeleri, 444 25 25 nolu Vit
telefon v www.akbank. com adres
E ; = 3  Likit Fon, DIBS (TL),DIBS (Doviz we Didvize Endeksliy | Defigken
R Y Merkez Ofis ve www deltamenkul com.tr adres: Y dntim
- i} "Likit ion, DIBS (TL) Degisken
Ekinciler Yat.Men Deg A5, [ Whevider va Saber Vanterm
Likit Fon, DIBS (TL) DIBS (Divie ve Dioviae Endebsli)
Finanshank sadece Likit Fon kahul edecektir.
Frmars Vaorm Menkul Befierler Sadece TL DIBS ve Likit fon birhikle eminats uhinabilic, [Jedisken
AS. Finans Yatinm Menkul Degerdeor A'S. v¢ Finansbank A.S 'nin | Yantem
tim subcler, 002 12) 336 74 74 nolu welefon,
werwy, Tnnsbual. comr ve waww, linansonline, com adieslen
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Daviz ve Dovize Endeksli), B
Garanti Yatmm Menkul Kiyymetler | Tipn Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu [Defisken
NS, Aventenin Wm Subeier, Yabmm Merkezlen, Intemet ve Yiinlet
Teleton Bankacilig
Credik Yatinm Menkul Degerler Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Daviz ve Dovize Endeksli) Diedisken
AS Genel midiilik, tim yubeler ve acentalar Yinem
Osmranls Menkul Degerer A.S. Likat Fi:lr:!11 DIiES I"I_L1 Dﬂﬂ'ﬂz 1|n-"E':Di.l'f'l."'[IF'_'I: ENHF.KSI.H T-:‘-_!;;'.i'f-kf"
AnkareTemir/Dieniz i Fayser (irtibal burolan) Y ntemn
W 5 i corr i adresi
Likit Fon, DIRS (T1.)
; Oyak Yatirum Menlkul Degerler A5, Genel Mididugi, Defighen
Qupktulein Minkal Deloer s, .';i:::cri ve Acentaliklan {E]i.(j BA?\E. AS E-ubt'.crigbu vibmters | Ydnlem
| tle talep wplamavacakiir) e —
Tucirler Yatinm Menkul Degerler Likit Fon Sabit
Alb Merkez, riim subelen ve irtibar blivolan Yomtem
W e " Lakat Fom, THBS (TL), DIBS (Dowiz ve Divize Endeksii) -
T.";”“' Yiarm Mokl Degerler | 3 0 oif Meskul Dogieston S v sibeled o Teisribank 25
AS : : dneberm
B Yuhelen
Likiz Fon, DIBS (TL), DIBS (Diviz ve Dévize Endeksli) Sabsit
Fera Menkul Degerler ALS. Aract kurum merkezn ve irghat biirolan weow lermmenbkul comoar Y Aritem
ilresi =
[ikit l'on, 131HS (1)
Vakit Yannm Menkul Deperlas 4 5. Merker, Sube va
S £ ¥ ntinm Menkul Dﬂg‘.“ﬂt‘l’ “le AC?lllﬂiﬂlJ ril."! T.'v:'ﬂk]l'lal: Bentknss T.A00, iwin Tim Sl.lbtllcu. H:H:-""-
Ankara. lstanbul, Izmir Yannm Merkezlen ve Yimem
woww vakifbankcomtr, weww vk Datinim com.ir Tetemet
1 adreslar, 444 0 724 nolu telefon bankaoli® [ i
i . = Likit Fon, DIBS (TL) Sabit
Barsak yatit ML;’“' Riferier 4.9, diraat Yannm merkezi, subelen, acentelan Y ontem
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d) Paylarin Teslim Sekli:

¥ ¢ Edecek Basvuru Y
y . : ; Talep
Bagvuru Yeri Kasitlar ve Basvuru Yerleri E—— Youtemi
Sadece vadesiz DTH 'lar kullamlabilecek olup bir vatinme:
Deniz Yatinm Menkul sadece tek bir vadesiz DTH ile talepte bulunabitecektic Dregigken
Kuvmetler A8 DemizBank A%, "nin tim subeler] ile 244 0 BO0 poly wlefn | Yantem
ve www.denizbank.com adresi
f‘}r““m Menkul Degerler e Akbank T.A.5. Subeler, 443 25 25 nolu Deprken
L3 onlem
— lelefon ve www. akbenk com adres:
Delta Menkul Degerler A.S, = Depigken
| Merkez Ofis ve www. deltamenicul.con.ir adresi | Yoniem
Sadece USD ve EUR cinsi dévizler teminata alinacakr. ]
Sadece vadesiz doviz hesaplan teminalz alimabilir
Finans Yaunm Menkul Karma teminat alinamaz, | Degisken
Deperler A.S. Finans Yaurim Menkul DegZerler A.S. ve Finanshank | ¥ éntem
A.S. nin tim subeler, 0(212) 336 74 74 nolu telefon,
www. lingnshunk comar ve www. finansenline com adreslert
Efmn“ Talm*lm Mienkul Acentenin tilm Subeleri, Yatinm Merkezleri, Internet ve D'.cgl#m
vmetler ALS. ._ Ydntem
Teleton Bunkacilig
Credik Yatrim Menkul - Degigken
Degerler A.S Genel midiirliik, tim subeler veacentalar ~ Yéntem
S Likit Fon, DIBS (TL , DOVIZ VE DOVIZE ENDEKSLI) e
;}ngnh Saeaicll Degerizy Ankara/ lzmirDenizli/Kayseri (irtbat birolan) E}:;ﬁ,:zk:;n
Wi www . ospaniimenkul.com.ir adresi |
Oyak Yatrm Menkul Oyvak Yatimm Menkul Degerler A5 Genel Midiiriigu, Degisken
Deperler AS Subeler ve Acentaliklan (ING BANK A 5. Subelen bu | Yéntem
yintem ile talep toplamayacakuir) i ([
l'ekstil Yatrum Menkul Tekan Monkul Deterler A ile Tekstilbe Degigken
Degerler AS. s eferler A.§ ve subeleri ile Tekstilbank Vantent
| Subeler
Tern Menkul Deferler ALS, Sabit Yintem
Araci kurum merkezi ve irtibat biirolan
Ziraat Yaunm Menkul Sabit Y
Degerler A5 Ziraar Yaurnm merkezi, subeleri, acenteleri B s pulig

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin 56z konusu paylan Sermaye Piyvasas: Mevauan
cergevesindé Merkezi Kayit Kurulugu AS. nezdinde hak sahipleri bazindn kayden izlenmeye
baslanacaktir. Pavlar Halka Arz Edenler tarnbindan dapitim listesinin onaylanmasing takiben
ve pay ht:dctlerﬁlm: ddenmesi gartiyla konsorsiyum Gyelen tarafindan vatnmelarm MEK
nl..aimd:..k.jlhlisdblunna aktarlacaktr
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2SIRKULERIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sirkiler ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz laosimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldufuny ve sirkilerde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmameas:

i¢in her firld makul ozenin ghsterilmis oldufunu bevan ederiz.

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ ALS.

Sorumiu Oldugu Kisim:

ill J\ i) -.

A Gl A Ay H JI'_HI

. \" T LRI 3R TiANC

4 N Tuiran Sy

BT ERRTE 1

[ TRb0. 342 400 e 5 Sk 0 [ N v
| Sonmehiee VI 1Y s

Mehmet Sacit Giliran Zekeriva Findikoglu
Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi  Yiinetim Kurulu Uyesi

Sirkiilerin Taman

Deniz Yatirim Menkul Kivmetler ALS.

Surumlu Oldugu Kisim:

Inan Akova Nurullah Erdogan
Bioliim Miidira Genel Midiir Yardimeisi

15

Sirkiilerin Tamam




